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1.Общие сведения о Компании

1.1. Полное фирменное наименование Эмитента:  открытое акционерное общество Нефтегазовая компания «РуссНефть»
1.2. Сокращенное фирменное наименование Эмитента:   ОАО НК «РуссНефть»

1.3. Полное фирменное наименование Эмитента на английском языке:  «RussNeft»
1.4. Сокращенное фирменное наименование Эмитента на английском языке:   «RussNeft»
1.5. Место нахождения Эмитента:  Российская Федерация, 129164, г. Москва, Зубарев пер., д.15, корп.1
1.6. Номера контактных телефонов Эмитента:  (495) 411-6315, (495) 411-63-22
1.7. Адрес электронной почты:  russneft@russneft.ru     
1.8. Адрес страницы в сети «Интернет», на которой публикуется полный текст годового отчета  Эмитента:  http://www.russneft.ru
 1.9. Основной государственный регистрационный номер юридического лица:  1027717003467.
1.10. Дата государственной регистрации Эмитента:  18 сентября 2002 г.
1.11. Орган, осуществивший государственную регистрацию: Инспекция Министерства Российской Федерации по налогам и сборам № 17 по Северо-Восточному административному округу г. Москвы.

Изменения, внесенные в учредительные документы ОАО НК «РуссНефть» зарегистрированы инспекцией Министерства Российской Федерации по налогам и сборам   № 17 по Северо-Восточному административному округу г. Москвы 26 февраля 2003 года за государственным регистрационным номером 2037717004103 (Утверждение Устава Компании в новой редакции). 

1.12. Идентификационный номер налогоплательщика:  7717133960 (Свидетельство о постановке на учет в налоговом органе юридического лица по месту нахождения на территории российской Федерации  серия 77 № 003827312 ). 
1.13. Размер уставного (складочного)  капитала (паевого фонда) Эмитента:   100 000 000 (Сто миллионов) рублей.

Уставный капитал Эмитента составляется из номинальной стоимости размещенных обыкновенных акций  в количестве 100 000 (Сто тысяч) штук.

Общая номинальная стоимость всех обыкновенных акций Эмитента составляет  100 000 000 (Сто миллионов) рублей.

Номинальная стоимость всех обыкновенных акций Эмитента является одинаковой и составляет 1 000 (Одна тысяча) рублей.

Доля обыкновенных акций в уставном капитале Эмитента составляет 100%. 

Эмитент не размещал привилегированные акции. 

Государственный регистрационный номер выпуска: 1-01-39134-Н от 28.11.2002 г.
1.14. Реестродержатель: 
Полное фирменное наименование:  Закрытое акционерное общество «Сервис-Реестр».

Сокращенное фирменное наименование:  ЗАО «Сервис-Реестр».
Место нахождения:  628615, Ханты-Мансийский АО - Югра, г. Нижневартовск, ул. Северная, д.46А, офис 42-43.
Почтовый адрес:  628615, Ханты-Мансийский АО - Югра, г. Нижневартовск, ул. Северная, д. 46А, офис 42-43.

Тел./факс:  (495)  912-5817.
Адрес электронной почты:  servismfsr@mtu-net.ru.

Данные о лицензии регистратора:

Номер лицензии:  10-000-1-00301.
Дата выдачи:  02.03.2004 г.
Срок действия до:  без ограничения срока действия.
Орган, выдавший лицензию:  ФСФР России.

Место нахождения и почтовый адрес филиала регистратора  в г. Москве: 109004, г. Москва, ул. Верхняя Радищевская, д. 13, стр. 3-За.
Адрес электронной почты:  servismfsr@mtu-net.ru.

1.15. Сведения об аудиторе (аудиторах) Эмитента:

1.15.1. Полное фирменное наименование: Общество с ограниченной ответственностью «Руссфин групп» (прежнее полное фирменное наименование аудиторской организации - Общество с ограниченной ответственностью «Консультационно-аудиторская фирма «Владор-2000»).

Сокращенное фирменное наименование:   ООО «Руссфин групп» (прежнее сокращенное фирменное наименование аудиторской организации ООО «КАФ «Владор-2000»).

Место нахождения аудиторской организации: Российская Федерация, 125015, г. Москва, ул. Бутырская, д. 86 Б.

Номер телефона:  (495) 917-4473.

Номер факса:  (495) 917-4473.

Адрес электронной почты: russfin@russfin.ru.

Номер дата выдачи и срок действия лицензии на осуществление аудиторской деятельности, орган, выдавший указанную лицензию:  E № 001562 выдана 06.09.2002 г. МинФин РФ  сроком на 5 лет.

1.15.2. Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Делойт и Туш СНГ».

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО Делойт и Туш СНГ.

место нахождения аудиторской организации: 125009, Россия, г. Москва, ул. Воздвиженка, д. 4/7, стр. 2.
Номер телефона:  (495) 787-0600.

Номер факса:  (495) 787-0643.

Адрес электронной почты: mproshina@deloitte.ru.

номер, дата выдачи и срок действия лицензии на осуществление аудиторской деятельности, орган, выдавший указанную лицензию: № Е 002417, выдана 6.11.2002 г., МинФин РФ сроком  на 5 лет.

Перечень дочерних и зависимых обществ ОАО НК «РуссНефть»
	№

п.п.
	Наименование общества

	
	Дочерние общества 

	 1
	Открытое акционерное общество «Ульяновскнефть»

	 2 
	Закрытое акционерное общество «Совместное предприятие «Нафта-Ульяновск»

	 3
	Открытое акционерное общество «Ульяновскгеонефть»

	 4
	Открытое акционерное общество «Нефтеразведка»

	 5
	Открытое акционерное общество «Объединенная нефтяная компания»

	 6
	Общество с ограниченной ответственностью «Консорциум К-12»

	 7
	Иностранное предприятие  «Славнефтехим» Закрытое акционерное общество

	 8
	Общество с ограниченной ответственностью «Торговый дом «Русснефть»

	 9
	Общество с ограниченной ответственностью «Экспост»

	10 
	Общество с ограниченной ответственностью «Русснефтетранс»

	11
	Сибирско-Техасское Закрытое акционерное общество «Голойл»

	12
	Russneft (UK) Limited

	13
	Открытое акционерное общество по добыче нефти и газа «Северное»

	14
	Открытое акционерное общество «Комнедра»

	15
	Общество с ограниченной ответственностью «Белые Ночи»

	16
	Закрытое акционерное общество «Томская нефть»

	17
	Общество с ограниченной ответственностью совместное предприятие «Черногорское»

	18
	Открытое акционерное общество «Удмуртская нефтяная компания»

	 19
	Закрытое  акционерное общество «Соболиное»

	 20
	Общество с ограниченной ответственностью «Грушевое»

	 21
	Общество с ограниченной ответственностью «Дуклинское»

	 22
	Общество с ограниченной ответственностью «Поселковое»

	 23
	Общество с ограниченной ответственностью «Столбовое»

	 24
	Общество с ограниченной ответственностью «Федюшкинское»

	 25
	Общество с ограниченной ответственностью «Нягань-Ойл»

	 26
	Общество с ограниченной ответственностью «РуссНефть-Научно-технический Центр»

	 27
	Открытое акционерное общество «Нефтяная акционерная компания «АКИ-ОТЫР»

	 28
	Открытое акционерное общество «Саратовнефтегаз»

	 29
	Открытое акционерное общество «Орскнефтеоргсинтез»

	 30
	Открытое акционерное общество «Оренбургнефтепродукт»

	 31
	Открытое акционерное общество «Нефтемаслозавод»

	
	

	
	Зависимые общества 

	  1
	Открытое акционерное общество «Варьеганнефть»

	  2
	Открытое акционерное общество Многопрофильная компания «Аганнефтегазгеология»

	  3
	Закрытое акционерное общество «РуссНефтетранспорт»

	  4
	Открытое акционерное общество «НГДУ Пензанефть»

	  5
	Общество с ограниченной ответственностью  «Западно-Малобалыкское»


2. Положение Компании в отрасли
               Россия - одна из крупнейших нефтяных держав мира. Запасы «черного золота», сосредоточенные на территории страны, делают её одним из важнейших игроков на мировом рынке. Объем добычи нефти в России в 2005 г. составил более 470 млн тонн (+2,2% к 2004 г.). Если в предыдущие годы прирост составлял 8 - 10% в год, то в 2005 г. его темпы значительно снизились. По прогнозам Росэнерго, в 2006 году будет добыто 482 млн тонн нефти. То есть прирост также не поднимется выше 1,5 -2,5%. По словам главы «Росэнерго» С. Оганесяна, причины стагнации кроются в «сумасшедшей налоговой нагрузке», которая не позволяет сохранять высокую рентабельность при освоении новых месторождений. В то же время, по оценке главы «Росэнерго», существующий объем сырьевой базы достаточен, чтобы выйти в перспективе на показатели добычи в 550 млн. тонн нефти в год.
Одним из основных показателей работы нефтяной отрасли является количество эксплуатируемых скважин. Так, в 2005 г. их было введено 3730, что на 5,7 % больше, чем в предыдущем. Средний же дебит остался без изменения, зато увеличились объемы разведочного и эксплуатационного бурения.

С позицией России вынуждены считаться и страны ОПЕК, которые подходят к критическому барьеру по своим запасам, и европейские страны, во многом обеспечивающие свою экономику российскими энергоносителями. 
Неплохой тенденцией, по мнению С. Оганесяна, является увеличение объемов переработки сырой нефти российскими заводами. В результате на 6% возросло производство нефтепродуктов и их экспорт в дальнее зарубежье. Поставки в ближнее зарубежье, напротив, сократились с 254 (в 2004 г.) до 251 млн. тонн, поскольку оказались менее выгодны.
  Объемы добычи нефти в России,  млн.тн
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Рост объемов добычи ОАО НК «РуссНефть» происходит как за счет увеличения добычи действующих предприятий, так и за счет приобретения новых активов. Объем добычи нефти предприятиями ОАО НК «РуссНефть» в 2004 году составил 6,7 млн.тонн, в 2005 году по данным ЦДУ ТЭК– 12,2 млн. тонн. По данным журнала «Нефть и капитал», быстрое разрастание ОАО НК «РуссНефть» привело к тому, что по итогам 9 месяцев 2005 г. она оказалась на втором месте среди российских компаний по приросту добычи. Компания увеличила объем производства в 2005 году почти на 160%. В 2006 году планируется добыча на уровне 15 млн. тонн.
Добыча ОАО НК «РуссНефть», млн. тонн
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В течение 2002-2003 г.г. компания осуществила масштабную консолидацию бизнеса, предусматривающую активное приобретение перспективных добывающих активов. Основной целью стратегии «РуссНефти» на первом этапе являлось создание высокоэффективной, конкурентоспособной структуры, являющейся лидером нефтегазового сообщества России и гарантом благосостояния регионов действия компании. 

В течение второго этапа (2004 год) ОАО НК «РуссНефть» осуществило интеграцию собственных и вновь приобретенных дочерних предприятий в единую производственную цепочку. Одновременно компания последовательно и динамично продолжала наращивать ресурсную базу за счет приобретения новых активов. Благодаря эффективному управлению и последовательной реализации стратегии развития ОАО НК «РуссНефть» совместно со своими обществами (далее по тексту – Группа компаний «РуссНефть», Группа) удалось в течение 2004 года увеличить объем добычи углеводородного сырья почти  в пять раз. 

По итогам 2004 года в рейтинге ведущих российских вертикально-интегрированных нефтяных компаний Группа компаний «РуссНефть» вошла в тройку лидеров нефтегазовой отрасли по динамике прироста добычи нефти.  Весомая часть роста была обеспечена за счет реализации масштабных программ разведочного и эксплуатационного бурения на месторождениях Группы. В 2004 году по Группе  компаний «РуссНефть» в целом было введено 111 эксплуатационных и разведочных скважин.

В начале 2005 года Группа  получила возможность реализовывать нефтепродукты через сеть АЗС ЗАО «Ассоциация «ГРАНД» на условиях франчайзинга и планирует в 2006 году приобрести указанную сеть АЗС в собственность.  Кроме того, в августе 2005 года Группа компаний "Русснефть" приобрела 50% акций ЗАО "РуссНефтетранспорт", которая занимается железнодорожными перевозками нефти и нефтепродуктов.

26 августа 2005 года состоялось торжественное открытие современной нефтеналивной эстакады станции Жеча Брянского отделения Московской железной дороги. Это проект реализован ОАО НК «РуссНефть» при поддержке администрации Брянской области, Московской железной дороги - филиала ОАО "РЖД". 

Проектные мощности составляют 5 млн. тонн нефти в год или 240 цистерн в сутки. В то же время есть возможность нарастить производственные мощности до 7 млн. тонн в год или до 350 цистерн в сутки.

В декабре 2005 года Группа компаний «РуссНефть» завершила процесс формирования полноценной вертикально-интегрированной структуры, включающей предприятия по добыче нефти, переработке и сбыту нефтепродуктов. Планы  Группы предусматривают укрепление перерабатывающих и сбытовых мощностей, одновременно Группа компаний «РуссНефть» продолжит наращивать объем добычи. 

Намечая новые рубежи, Группа компаний  «РуссНефть» будет стремиться сохранить позитивные результаты, которые были достигнуты за два года деятельности. Группа  продолжит приобретение новых активов, соответствующих профилю компании, и отвечающих ее стратегическим приоритетам. 

Группа компаний «РуссНефть» намерена повысить эффективность путем внедрения передовых технологий и современного нефтегазового оборудования, инвестируя в развитие собственных производственных  мощностей. 

«РуссНефть» будет стремиться обеспечить конкурентный уровень операционных издержек на добычу нефти и газа за счет структурных и технологических инноваций. 

Долгосрочная перспектива Группы компаний «РуссНефть» связана с тремя направлениями.  Группа будет стремиться: 

· стать одним из ведущих российских производителей нефтегазового сырья и нефтепродуктов; 

· выйти на международные финансовые и фондовые рынки; 

· расширить географию деятельности, включив в зону стратегических интересов компании – месторождения углеводородного сырья Ближнего Востока и СНГ. 

В структуре Группы компаний «РуссНефть» на протяжении 2002 – 2005 гг. были сформированы пять групп региональных добывающих предприятий. В их числе: 

· Западно-Сибирская группа (ОАО «Варьеганнефть», ОАО МПК «АНГГ», СТ ЗАО «Голойл», ООО «Белые Ночи», ОАО НАК «Аки-Отыр», ООО СП «Черногорское», ЗАО «Арчнефтегеология», ОАО «Мохтикнефть», ООО «ЗМБ» ); 

· Уральская группа (ОАО «Белкамнефть», ОАО «Уральская нефть», ОАО «УННК», ООО «РНК», ООО «Белкамнефть», ОАО «Удмуртская нефтяная компания», ОАО «Удмуртгеология); 

· Поволжская группа (ОАО «Ульяновскнефть», ЗАО «СП «Нафта-Ульяновск», ОАО «Нефтеразведка», ОАО «НГДУ «Пензанефть», ОАО «Саратовнефтегаз» );

· Центрально-Сибирская группа («Бенодет Инвестментс ЛТД», ЗАО «Томская нефть», Группа компаний «Соболиное», ОАО «Северноенефтегаз»); 

· Северо-Западная группа (ОАО «Комнедра»)

Перерабатывающий комплекс Компании представлен ОАО «Орскнефтеоргсинтез» и ОАО «Нефтемаслозавод», которые вошли в состав Группы 21.12.2005. Переработка нефти также производится с марта 2005 года на Сызранском НПЗ на давальческих условиях.

Сбыт: ОАО НК «РуссНефть» реализует собственные нефтепродукты посредством сети АЗС ЗАО «Ассоциация «ГРАНД», расположенных в г. Москве и Московской области, а также через дочернее общество  - ОАО «Оренбургнефтепродукт», вошедшее в состав Группы с 21.12.2005 . 

Транспорт: Основой транспортных мощностей компании являются ООО НК «Русснефть-Брянск» и ЗАО «РуссНефтетранспорт». 

3.Приоритетные направления деятельности Компании

В намерения Компании входит усиление позиции на рынке российской нефтяной промышленности. Компанию возглавляет опытная и квалифицированная команда менеджеров, имеющих отличную репутацию в отрасли. Стратегия компании  направлена на достижение следующих целей:

         1) увеличение объемов добычи до 20-25 млн. тн в год, как за счет  увеличения ресурсной базы, так и за счет приобретения новых активов;

   2) рост экспорта, в том числе за счет использования железнодорожного транспорта; 

   3) разумное сокращение операционных затрат для оптимального использования активов;

   4) воспроизводство ресурсной базы;

         5) интенсификация производства путем внедрения передовых технологий, обновления оборудования, освоения дополнительных капитальных вложений в целевые программы развития производственной базы;
   6) наращивание объемов переработки нефти и дальнейшее развитие сбытовой сети;

7) достижение соответствия мировым стандартам в области охраны окружающей среды, охраны труда и промышленной безопасности. В частности, в области охраны окружающей среды приоритетами Компании являются:
· Максимальное сохранение природной среды в зоне размещение нефтепромысловых и других производственных объектов; 

· Разумное и рациональное потребление природных ресурсов; 

· Обеспечение экологической безопасности при строительстве и эксплуатации объектов добычи, сбора, подготовки и транспортировки  нефти; 

· Обеспечение и сохранение здоровья работников компании и населения, проживающего в регионах действия; 

· Участие в экологических программах регионов действия компании. 

В рамках политики охраны труда и промышленной безопасности  ОАО «РуссНефть» стремится к полному исключению аварий и травматизма на работе через беспрекословное и повсеместное соблюдение требований нормативных документов, исключение потенциально опасных действий персонала и недопущение предпосылок аварийных ситуаций.

В области социальной политики ОАО «РуссНефть» придерживается принципа ответственного отношения бизнеса к обществу. Компания осознает свою роль бюджетообразующего фактора и связанную с этим ответственность в ряде регионов России. 

«РуссНефть» стремится всемерно способствовать развитию экономики регионов и благосостояния их жителей, направляя весомые налоговые платежи в местные бюджеты, создавая новые рабочие места, строя новые производственные объекты на территориях регионов. 

В большинстве регионов действия «РуссНефть» реализует масштабные социальные программы на основе соглашений с администрациями субъектов Федераций. 

Компания намерена и дальше продолжать наращивать реализацию своих программ социальной поддержки, спонсорства и благотворительности.

В 2005 году ОАО НК «РуссНефть» было оказано благотворительной помощи  на сумму 516 303 479 руб.
4.Собственная коммерческая деятельность
ОАО НК «РуссНефть»


Всего за 2005 год объем реализации ОАО НК «РуссНефть» в стоимостном выражении составил 66 866 276 тыс. руб., в том числе нефти – 58 401 536 тыс.руб., нефтепродуктов - 8 440 926 тыс. руб. 

Объёмы продаж по географическим рынкам сбыта:

Объём продаж собственной нефти

	Рынок
	Регион
	Объём  продаж (тн)
	Доля в общем объеме (%)

	ВНУТРЕННИЙ РЫНОК
	Центральная часть России, Краснодарский край, Тюменская область,  Омск, Иркутск, Татарстан, Башкирия
	3 455 409
	34,28 %

	БЛИЖНЕЕ ЗАРУБЕЖЬЕ
	Республика Беларусь
	1 173 516
	11,64 %

	ДАЛЬНЕЕ ЗАРУБЕЖЬЕ
	Европа
	5 452 244
	54,08 %

	ВСЕГО реализовано собственной нефти в 2005 году
	10 081 169
	100 %
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	В 2005 году большая часть реализованной нефти пришлась на дальнее зарубежье – более 54%. .Около 34 % - реализация нефти на внутреннем рынке. Экспортные поставки нефти в ближнее зарубежье - Беларусь – составили почти 12%  от общего объема продаж.

По сравнению с 2004 годом объем продаж нефти увеличился на 3 567 937 тонн, что дало рост объема продаж  почти в 1,8 раза.  

Структура продаж в 2005 г. изменилась по сравнению с 2004 г. следующим образом:

-  внутри России объем продаж сохранился примерно на прежнем уровне;

- экспорт в дальнее зарубежье увеличился в 2,2 раза;

- экспорт в РБ вырос  в 1,9 раза.


Объём продаж нефтепродуктов 

	Рынок
	Регион
	Объём  продаж (тн)
	Доля в общем объеме (%)

	ВНУТРЕННИЙ РЫНОК
	Центральная часть России
	362 401
	32,60%

	БЛИЖНЕЕ ЗАРУБЕЖЬЕ
	Республика Беларусь
	21 459
	1,93 %

	ДАЛЬНЕЕ ЗАРУБЕЖЬЕ
	Европа
	727 920
	65,47 %

	ВСЕГО реализовано нефтепродуктов в 2005 году
	1 111 781
	100 %
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	Производство нефтепродуктов началось в марте 2005 года и осуществлялось  из сырья ОАО НК «РуссНефть» Сызранским нефтеперерабатывающим заводом на основании давальческого договора.

Продажа нефтепродуктов осуществлялась по трем направлениям: на внутреннем рынке и экспорт в ближнее  и дальнее зарубежье.

Более половины произведенных нефтепродуктов (65%) реализовано на экспорт в дальнее зарубежье.

Продажа нефтепродуктов внутри страны в общем объеме продаж нефтепродуктов составила почти 33%.

В Республику Беларусь продано около 2% от общего количества реализованных нефтепродуктов.


 Структура доходов по видам деятельности






(в тыс. руб.)

	Вид дохода
	Выручка (нетто)
	Себестоимость
	Валовая прибыль (убыток)
	Доля в общем объеме вал. прибыли

	Реализация нефти
	58 401 536
	44 907 616
	13 493 919
	91,25%

	Реализация нефтепродуктов
	8 440 926
	7 170 787
	1 270 139
	8,59%

	Прочая реализация
	23 815
	735
	23 079
	0,16%

	ИТОГО
	66 866 276
	52 079 139
	14 787 137
	100,00%


Формирование результатов финансово-хозяйственной деятельности, тыс.руб. 
	Показатель
	За отчетный период
	За аналогичный
период предыдущего года

	наименование
	код
	
	

	1
	2
	3
	4

	Доходы и расходы по обычным видам деятельности
Выручка (нетто) от продажи товаров, продукции, работ, услуг (за
	010
	66866276
	27472884

	Себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг
	020
	(52079139)
	(20684407)

	Валовая прибыль
	029
	14787137
	6788477

	Коммерческие расходы
	030
	(4418966)
	(1385447)

	Управленческие расходы
	040
	(460031)
	(235997)

	Прибыль (убыток) от продаж
	050
	9908140
	5167033

	Прочие доходы и расходы
Проценты к получению
	060
	2103304
	410311

	Проценты к уплате
	070
	(4160647)
	(1613230)

	Доходы от участия в других организациях
	080
	2652
	1285168

	Прочие операционные доходы
	090
	151179215
	53583534

	Прочие операционные расходы
	100
	(149573634)
	(53759627)

	Внереализационные доходы
	120
	1013191
	1794561

	Внереализационные расходы
	130
	(4352589)
	(911870)

	Чрезвычайные доходы
	135
	2545
	473

	Чрезвычайные расходы
	136
	(928)
	(510)

	Прибыль (убыток) до налогообложения
	140
	6121249
	5955843 

	Отложенные налоговые активы
	141
	886
	503

	Отложенные налоговые обязательства
	142
	(82061)
	(4257)

	Текущий налог на прибыль
	150
	(1893397)
	(1137771)

	Условный расход (доход) по налогу на прибыль
	180
	1469100
	1198072

	Штрафы и пени по налогам
	181
	(636)
	(390)

	Налог, подлежащий уплате налоговым агентом
	182
	(2700)
	(73186)

	Чистая прибыль (убыток) отчетного периода
	190
	4143341
	4740742

	СПРАВОЧНО: Постоянные налоговые обязательства (активы)
	200
	508172
	16639

	Базовая прибыль (убыток) на акцию
	201
	41
	47

	РАСШИФРОВКА ОТДЕЛЬНЫХ ПРИБЫЛЕЙ И УБЫТКОВ

	Показатель
	За отчетный период
	За аналогичный период

	наименование
	код
	прибыль
	убыток
	прибыль
	убыток

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	Прибыль (убыток) прошлых лет
	220
	1233
	2853
	1390
	1298

	Курсовые разницы по операциям в иностранной валюте
	240
	1009119
	2316179
	1778073
	837684

	Списание дебиторских и кредиторских задолженностей, по которым истек срок исковой давности
	260  .
	
	159
	
	


Расшифровка  прочих доходов и расходов, тыс. руб.
	Строка 060  "Проценты к получению"
	в тыс. руб.

	Вид доходов
	Сумма

	Проценты  к получению (в руб)
	1980085

	Проценты по остаткам ден. средств на р/с
	2230

	Проценты к получению (в валюте)
	120989

	Итого по строке 060
	2 103 304

	
	

	Строка 070  "Проценты к уплате"
	в тыс. руб.

	Вид расходов
	Сумма

	Проценты к уплате (в руб)
	1428396

	Проценты к уплате (в USD)
	2586302

	Проценты за ранний платеж по усл.договора
	145949

	Итого по строке 070
	4 160 647

	
	

	Строка 080  "Доходы от участия в других организациях"
	в тыс. руб.

	Организация
	Сумма

	Доходы в связи с ликвидацией ООО «Русстрейд»
	2652

	Итого по строке 080
	2 652

	
	

	Строка 090  "Прочие операционные доходы"
	в тыс. руб.

	Вид доходов
	Сумма

	Продажа иностранной валюты
	141951251

	Продажа иностранной валюты (разница между курсом банка и ЦБ)
	13456

	Реализация ценных бумаг (акций, облигаций, векселей)
	9047515

	Реализация доли в уставном капитале ООО
	2920

	Реализация финансовых вложений (прав требования)
	164069

	Прочие операционные доходы
	4

	Итого по строке 090
	151 179 215

	Строка 100  "Прочие операционные расходы"
	в тыс. руб.

	Вид расходов
	Сумма

	Продажа иностранной валюты
	141952161

	Продажа иностранной валюты (разница между курсом банка и ЦБ)
	370623

	Выбытие ценных бумаг
	6999987

	Выбытие доли в УК
	2935

	Выбытие финансовых вложений (прав требования)
	164069

	Списание ОС по негодности
	29

	Расходы, связанные с обслуживанием ценных бумаг
	1026

	Расходы по обслуживанию собственных ценных бумаг
	1100

	Расходы, связанные с размещением и обслуживанием облигационного займа
	29809

	Расчетно-кассовое обслуживание
	32718

	Исполнение банком функций вал.контроля
	18906

	Прочие услуги банка
	64

	Комиссия банка за предоставленную гарантию
	207

	Итого по строке 100
	149 573 634

	Строка 120  "Внереализационные доходы"
	в тыс. руб.

	Вид доходов
	Сумма

	Положительные курсовые разницы
	1009119

	Прибыль прошлых лет, выявленная в отчетном году
	1233

	Прочие внереализационные доходы
	6

	Возврат судебных расходов (госпошлины) по определению суда
	3

	Положительные суммовые разницы
	2831

	Итого по строке 120
	1 013 191

	Строка 130  "Внереализационные расходы"
	в тыс. руб.

	Вид расходов
	Сумма

	Отрицательные курсовые разницы
	2316179

	Благотворительные взносы
	516303

	Расходы в пользу физических лиц (вкл.в совокупный доход)
	441

	Ненормативные потери нефти при перевалке
	18

	Расходы за право пользование VIP-залами
	894

	НДС, не принимаемый к вычету
	2088

	Расходы в пользу физических лиц (НЕ вкл.в совокупный доход)
	760

	Расходы на сувенирную продукцию
	99

	Списание акциза (недостача н/п)
	422

	Прочие расходы (не учитываемые при  налогообложении)
	13181

	Налоги доначисленные (не принимаются для целей НО)
	514

	Убытки прошлых лет, признанные в отчетном году
	2853

	Прочие расходы *)
	1448058

	Штрафы, пени за нарушение условий договора
	399

	Расходы на организацию корпоративных мероприятий
	23497

	Демередж
	7088

	Долги, нереальные для взыскания
	159

	Отрицательные суммовые разницы
	19635

	Итого по строке 130
	4 352 589

	*) Расшифровка прочих расходов в Приложении № 7

Строка 135  "Чрезвычайные доходы"
	В тыс. руб.

	Вид доходов
	Сумма

	Страховые возмещения (аварийные случаи)
	2545

	Итого по строке 135
	2 545

	Строка 136  "Чрезвычайные расходы"
	В тыс. руб.

	Вид расходов
	Сумма

	Стоимость ремонтно-восстановительных работ служебного автотранспорта (аварийные случаи)
	928

	Итого по строке 136
	928


Расчет оценки стоимости чистых активов Компании
Чистые активы по состоянию на  31.12.2004 г. составляли 5 710 649 тыс. руб., по состоянию на 31.12.2005 г. - 9 907 208 тыс. руб. Прирост стоимости чистых активов составил 73,5%. Существенная разница между величиной чистых активов и уставного капитала, а также её стабильный рост на протяжении  отчетного года свидетельствуют об относительной устойчивости финансового состояния предприятия.

	             Активы

	N п/п
	Наименование показателя
	Код строки баланса
	Показатель (тыс. руб.)

	1
	Нематериальные активы
	110
	87

	2
	Основные средства
	120
	61 351

	3
	Незавершенное строительство
	130
	20 814

	4
	Долгосрочные финансовые вложения
	140
	79 449 118

	5
	Отложенные налоговые активы
	145
	1 726

	6
	Прочие внеоборотные активы
	150
	

	7
	Запасы
	210
	780 404

	8
	Налог на добавленную стоимость
	220
	2 648 170

	9
	Дебиторская задолженность.
	230+240
	11 626 706

	10
	Краткосрочные финансовые вложения
	250
	18 812 290

	11
	Денежные средства
	260
	3 908 337

	12
	Прочие оборотные активы
	270
	1 247 771

	13
	Итого активы 
	 
	119 556 773

	           Пассивы

	 № п/п
	Наименование показателя
	Код строки баланса
	Показатель

	14
	Целевое финансирование и поступления
	450
	-

	15
	Заемные средства
	510+610
	93 160 995

	16
	Кредиторская задолженность
	520+620
	16 402 251

	17
	Расчеты по дивидендам
	630
	-

	18
	Резервы предстоящих расходов и платежей
	 650
	-

	19
	Прочие пассивы
	515+660
	86 318

	20
	Итого пассивы, исключаемые из стоимости активов
	 
	109 649 564

	Стоимость чистых активов
	9 907 208


5.Кредиты и займы


По состоянию на конец 2005 г. в сравнении с 2004 г. в структуре баланса Компании увеличилась доля заемных средств с 72 % до 78 %. Произошли изменения  в структуре заемных обязательств: доля краткосрочных обязательств в общей задолженности Компании, составлявшая на конец 2004 г. 63 %, снизилась за отчетный год до 41 %, а доля долгосрочных обязательств выросла с  36,8 % до 59,1%. 


Погашение Обществом своих обязательств производилось в течение 2005 года своевременно,  без задержек. В совокупности с полным отсутствием просроченной задолженности в период становления предприятия это не может означать снижение уровня финансовой устойчивости ОАО НК "РуссНефть". Заимствования, в основном, носят инвестиционный характер.
Показатели задолженности Компании за 2004 и 2005 гг.                    
                                                                                                                                      тыс.руб.
	Вид обязательств

	На 31.12.04
	На 31.12.05

	Долгосрочные обязательства
   Займы и кредиты

Краткосрочные обязательства

   Займы и кредиты
	10 331 180
17 702 659 


	55012059

38148936

	Итого
	28 033 839 
	93 160 995 


6.Финансовые вложения

Объем финансовых вложений в акции и доли в УК других организаций за 2005г. по сравнению с аналогичным показателем 2004 года (19 128 411 тыс. руб.) увеличился на 32 101 362 тыс. руб. Общий объем финансовых вложений в акции и доли в УК других организаций в 2005 году составил  51 229 773 тыс. руб.

Основные объемы финансовых вложений в акции, доли участия, составляющие более 5 % от общей суммы финансовых вложений в акции, доли участия
	Наименование предприятия
	Доля в УК (%)
	Объем финансовых вложений (тыс. руб.)
	Доля в ФВ

в акции (%)

	ОАО «Варьеганнефть»
	38,15 %
	3 743 980
	7.31 %

	ООО «Объединенная нефтяная компания»
	100 %
	5 216 683
	10.18 %

	ООО «Западно-Малобалыкское»
	50 %
	4 029 838
	7.87 %

	ОАО МПК "Аганнефтегазгеология" 
	36 %
	5 253 519
	10.25 %

	ОАО "Орскнефтеоргсинтез" 
	86,2 %
	8 689 706
	16.96 %

	ОАО "Саратовнефтегаз" 
	96 %
	14 430 684
	28.17 %


7.Начисление и перечисление налогов за 2005 год
	Наименование налогов и сборов
	Задолженность на 01.01.2005
	2005 год
	Задолженность на 01.01.2006

	
	Дебет
	Кредит
	Начислено за отчетный период
	Предъявлено к возмещению
	Оплачено за отчетный период
	Дебет
	Кредит

	Налог на доходы физических лиц
	4
	-
	26 591
	
	26 599
	12
	

	Единый социальный налог
	12
	-
	27 880
	
	27 916
	48
	

	Налог на добавленную стоимость, предъявленный к возмещению
	805 466
	-
	-
	8 769 274
	5 723 537
	3 851 203
	

	Налог на добавленную стоимость
	-
	148 714
	10 403 069
	5 100 769
	5 013 536
	96
	437 575

	Налог на прибыль
	
	68 626
	1 893 933
	
	1 679 596
	-
	282 963

	Акцизы
	-
	-
	1 178 822
	
	715 912
	57
	462 966

	Налог на имущество
	-
	166
	852
	
	713
	-
	305

	Налог на рекламу
	-
	51
	6
	
	57
	-
	-

	Транспортный налог
	-
	60
	136
	
	60
	-
	136

	Прочие налоги и сборы
	1
	24
	490
	
	484
	1
	29

	Итого
	805 483
	217 641
	13 531 778
	13 870 043
	13 188 410
	3 851 417
	1 183 974


8. Основные факторы риска, связанные с деятельностью Компании

8.1. Отраслевые риски

Эту группу рисков определяют конкурентная борьба, процессы на внутренних и внешних отраслевых рынках, внутренние и внешние цены на сырье, услуги, продукцию, динамика развития Эмитента и конкурентов.

Доходы Эмитента, движение денежных средств и прибыльность во многом зависят от превалирующих цен на сырую нефть и нефтепродукты. Исторически колебание цен на сырую нефть и нефтепродукты является следствием динамики целого ряда факторов, которые находятся, и будут находиться вне контроля Эмитента.

Ограниченное отрицательное воздействие оказывают увеличение стоимости энергоносителей, услуг и транспортировки сырья и продукции, что практически находится вне контроля Эмитента. Для уменьшения влияния данных рисков Эмитент предпринимает меры по использованию альтернативных и собственных источников энергии, заключает долгосрочные контракты и осуществляет оптимальное перераспределение транспортных потоков по видам транспорта (трубопроводный, железнодорожный, морской).

Вступление в действие новой редакции Закона «О недрах» может существенно повлиять на деятельность российских нефтяных компаний как в позитивном, так и в негативном направлении. Одним из рисков в связи с этим является возможность повышения налога на добычу полезных ископаемых в части добычи углеводородного сырья в случае установления дифференцированной ставки НДПИ в неблагоприятной для Эмитента  редакции. 

Действия Эмитента в отношении отраслевых рисков зависят от ситуации в каждом конкретном случае и направлены на обеспечение исполнения Эмитентом своих обязательств.
8.2. Страновые и региональные риски

Страновые риски Эмитента определяются присущими России текущими социальными, политическими и экономическими рисками и международным финансовым рейтингом России, что находятся вне контроля Эмитента.

Текущие события в социально-политической и экономической жизни России, проводимые реформы влияют и могут в дальнейшем повлиять на ход деятельности Эмитента. Однако, стабилизирующаяся в России социально-политическая ситуация и экономический рост, успешное обслуживание Россией внешнего долга и стабильный международный финансовый рейтинг России снижают негативное воздействие страновых рисков на деятельность Эмитента.

Основная деятельность Эмитента осуществляется в Уральском, Приволжском Южном и Центральном федеральном округах.  Социально-экономические риски и перспективы развития этих округов изложены в Программе социально-экономического развития РФ на среднесрочную перспективу.

Риски военных конфликтов, народных волнений, забастовок, введения чрезвычайного положения минимальны в регионах деятельности Эмитента. 

Не критичны для Эмитента в регионах деятельности риски, связанные с природными и климатическими особенностями, стихийными бедствиями и нарушением транспортного сообщения.

Действия Эмитента при отрицательном изменении ситуации в регионах деятельности зависят от степени воздействия этих изменений на деятельность Эмитента и определяются в каждом конкретном случае доступными для Эмитента способами максимально возможного снижения такого воздействия.

8.3 Финансовые риски

В соответствии с планом стратегического развития Эмитент интенсивно наращивает и расширяет свою деловую активность, привлекая для этих целей как собственные, так и обеспеченные и необеспеченные заемные средства. Текущее положение Эмитента и ситуация на рынке позволяют привлекать заемные средства с приемлемой стоимостью капитала.

Эмитент подвержен валютным рискам и рискам, связанным с изменением процентных ставок, поскольку использует значительные заемные средства. Вследствие этого результаты деятельности Эмитента подвержены колебаниям обменного курса рубля к иностранным валютам, однако связанный с такими колебаниями риск незначителен. 

Изменение курса иностранных валют находит отражение в статьях отчета о движении денежных средств, включающих оборот иностранной валюты, во внеоборотных доходах и расходах (положительные и отрицательные курсовые разницы), дебиторской задолженности по экспорту, задолженности по кредитам и займам и, как следствие, в прибыли Эмитента.

Негативное воздействие на оперативную прибыль оказывает укрепление курса рубля, его реальный и номинальный курс, что увеличивает налоговые обязательства и общую сумму расходов Компании. 

Негативное воздействие оказывает изменение тарифов на транспорт нефти, а также тарифов на энергоресурсы и вспомогательные услуги, увеличение налоговой нагрузки, что находится практически вне контроля Эмитента.

Негативное воздействие оказывают некоторые положения валютного регулирования в части ограничения по валютным операциям и конвертированию рублевых доходов в валюты и обратно. 

К негативным факторам относится инфляция, которая, несмотря на некоторую стабилизацию, вызывает рост затрат и уменьшение доходов Эмитента. Существующие и прогнозируемые уровни инфляции далеки от критических для отрасли и Эмитента значений.

Эмитент не прибегает к хеджированию указанных рисков, но в каждой конкретной ситуации использует внутренние инструменты и резервы управления финансовыми рисками, позволяющие гарантировать выполнение Эмитентом своих обязательств.

8.4. Правовые риски

Правовые риски Эмитента, связанные с: 

изменением валютного регулирования:  

Несмотря на то, что значительная часть продукции Эмитента экспортируется, Эмитент оценивает риски изменения валютного регулирования как минимальные. В ближайшее время существенное изменение валютного регулирования не прогнозируется. 

18 июня 2004 г. вступил в силу новый Федеральный закон от 10 декабря 2003 г. № 173-ФЗ «О валютном регулировании и валютном контроле» (далее – «Закон») (за исключением отдельных положений, для которых установлен иной срок вступления в силу).  В целом Закон направлен на либерализацию валютного регулирования в России путем ограничения полномочий регулирующих органов и снижения административных барьеров для осуществления валютных операций.  

изменением налогового законодательства:

Налоговое законодательство Российской Федерации  подвержено достаточно частым изменениям. В связи с этим существуют риски изменения налогового законодательства. По мнению Эмитента, данные риски влияют на Эмитента так же, как и на всех субъектов рынка. 

Осенью 2005 года был принят федеральный закон о внесении изменений в часть I Налогового кодекса РФ, уточнивший порядок взыскания штрафов с налогоплательщиков в случае неисполнения или ненадлежащего исполнения последними обязанности по уплате установленных законодательством налогов и сборов.

В случае введения иных, не предусмотренных действующим Налоговым кодексом РФ, налогов и сборов или установления иного порядка осуществления налоговых платежей, обременяющих деятельность Компании, существуют риски увеличения налогового бремени Компании, в том числе риски, связанные с уплатой штрафов и пеней при нарушении соответствующих положений законодательства РФ о налогах и сборах.

Летом 2005  года был принят федеральный закон о внесении изменений в 22 главу Налогового кодекса, который предусматривает стабилизацию ставки акцизов на нефтепродукты в 2006 году на уровне ставок акцизов 2005 года, а также введение ненулевой ставки акциза на прямогонный бензин и установления ее на уровне аналогичной ставки на низкооктановый бензин, что призвано стабилизировать цены на внутреннем рынке и повысить качество бензина, использующегося в автомобильной промышленности. 

Внесенные летом 2005 года изменения в порядок вычета НДС, вступившие в силу с 01 января 2006 года, в их буквальном толковании делают невозможным подтверждение организацией-экспортером обоснованности применения нулевой ставки НДС. На момент подготовки настоящего отчета принят Федеральный закон, устраняющий данную коллизию, действие которого  будет распространено на правоотношения с начала 2006 года. 

В 2005 году МЭРТ России приступило к разработке законопроектов, направленных на улучшение положения в нефтяной отрасли, предусматривающих снижение ставок НДПИ, применение нулевой ставки НДПИ для новых месторождений и дифференциацию ставок в зависимости от выработки месторождений, однако введение данных изменений в 2006 году не планируется.

изменением правил таможенного контроля и пошлин:

Эмитент не осуществлял в 2005 году импорт продукции, однако доля экспорта в выручке высока. Следовательно, изменение правил таможенного регулирования может оказать заметнее влияние на деятельность Эмитента. Правительство РФ вслед за повышением мировых цен на нефть постоянно проводит политику повышения таможенных пошлин в целях сохранения предложения на внутреннем рынке, что также приводит к росту поступлений платежей в бюджет. При сохраняющихся темпах роста цен на нефть рост таможенных тарифов позволяет компаниям – экспортерам нефти работать с растущими темпами увеличения прибыли.  

В закон «О таможенном тарифе» Федеральным законом от 07.05.2004 № 33-ФЗ  включено положение, устанавливающее жесткую зависимость уровня пошлин от ценовой конъюнктуры на европейских рынках. Данное изменение снизило в определенной степени риски от непредсказуемого повышения тарифов.  

изменением требований по лицензированию основной деятельности Эмитента либо лицензированию прав пользования объектами, нахождение которых в обороте ограничено (включая природные ресурсы):

Эмитенту не свойственны риски, связанные с изменением требований по лицензированию основной деятельности организации либо лицензированию прав пользования объектами, нахождение которых в обороте ограничено. 

Следует  отметить в 2003 году  появление документа, несколько расширяющего круг обязанностей недропользователя перед государством и, соответственно, повышающего степень контроля государственных органов за деятельностью недропользователя. Речь идет о Постановлении Госкомстата Российской Федерации от 1 декабря 2003 г. N 106 «Об утверждении форм федерального государственного статистического наблюдения для организации МПР России статистического наблюдения за выполнением условий пользования недрами при добыче углеводородного сырья и твердых полезных ископаемых».

Указанный документ устанавливает сроки и адресатов предоставления недропользователями информации о ходе выполнения условий лицензии, а также состав необходимой для предоставления информации. За нарушение установленного порядка  предоставления информации виновные должностные лица несут административную ответственность (следует отметить – несущественную); кроме того, органам статистики должен быть возмещен ущерб, возникший в случае несвоевременного предоставления информации.

Также существенным для области лицензирования недропользования документом является Приказ МПР России от 19 ноября 2003 года № 1026 «Об утверждении порядка переоформления лицензий на пользование участками  недр» (зарегистрирован в Минюсте России 17 декабря 2003 года под № 5333). Однако никаких новых принципиальных положений этот приказ не содержит и практически полностью повторяет текст Закона Российской Федерации «О недрах» или действовавшей ранее Инструкции о порядке переоформления лицензий.

изменением судебной практики по вопросам, связанным с деятельностью Эмитента (в том числе по вопросам лицензирования), которые могут негативно сказаться на результатах его деятельности, а также на результаты текущих судебных процессов, в которых участвует Эмитент:

Риски, связанные с изменением судебной практики по вопросам, связанным с деятельностью Эмитента, которые могут негативно сказаться на результатах деятельности Эмитента, незначительны, так как Эмитент в большинстве судебных споров выступает в качестве истца.

Риски, связанные с деятельностью Эмитента

Риски, свойственные исключительно Эмитенту, в том числе риски, связанные с:

текущими судебными процессами, в которых участвует Эмитент;

риски, связанные с текущими судебными спорами, в которых участвует Эмитент, отсутствуют;

Риски отсутствия возможности продлить действие лицензии эмитента на ведение определенного вида деятельности: указанные риски отсутствуют, поскольку Эмитент планирует заранее предпринять все необходимые меры для продления действующих лицензий, а в случае принятия решения о расширении лицензируемых видов деятельности, принять все необходимые меры для получения таких лицензий.

Риски отсутствия возможности продлить действие лицензии эмитента на использование объектов, нахождение которых в обороте ограничено (включая природные ресурсы): Эмитент не подвержен рискам, связанным с изменением требований по лицензированию основной деятельности организации либо лицензированию прав пользования объектами, нахождение которых в обороте ограничено, ввиду отсутствия у него таких лицензий.

возможной ответственностью Эмитента по долгам третьих лиц, в том числе дочерних обществ Эмитента:

указанные риски минимальны, поскольку должниками выступают  дочерние компании группы Эмитента. Ответственность Эмитента по долгам третьих лиц (дочерних обществ) возникнет в случае невозможности дочерними обществами обслуживать свои обязательства.

возможностью потери потребителей, на оборот с которыми приходится не менее чем 10 процентов общей выручки от продажи продукции (работ, услуг) Эмитента:

Основными потребителями продукции Компании являются: 

Внешний рынок:

- Glencore International AG;

- ЗАО ИП «Славнефтехим».

Внутренний рынок:

- ООО «Импэкс-Ойл»;

- ООО «Химтрейд»;

- ОАО «ТНК-BP»;

- ООО «Роза Мира».

В условиях растущих цен на нефть основные потребители нацелены на сохранение договорных отношений по поставкам нефти с Эмитентом. С основными потребителями заключены договоры на долгосрочной основе, что снижает риск потери ключевых потребителей. При сохраняющемся спросе на нефть и продукты нефтепереработки риск потери потребителей и невозможность сбыта продукции Эмитент оценивает как минимальный. ИП «Славнефтехим» ЗАО является дочерним предприятием Эмитента и представляет его интересы в Республике Беларусь на основании Соглашения государственного концерна «Белнефтехим» и ОАО НК «РуссНефть». Основным видом деятельности предприятия является обеспечение потребителей Беларуси нефтепродуктами. Помимо этого, ИП «Славнефтехим» ЗАО обеспечивает углеводородным сырьем предприятия нефтехимического комплекса республики. Также предприятие осуществляет экспорт нефтепродуктов в страны ближнего зарубежья, Восточной Европы и Балтии.

9. Cовет директоров ОАО НК «Русснефть»

	№

п.п.


	Фамилия, имя, отчество
	Должность, занимаемая в Компании
	Должность, занимаемая в исполнительных органах иных организаций
	Владение акциями Компании

	1
	Гуцериев Микаил Сафарбекович
	Президент, член Совета директоров    
	Не занимает
	Не владеет

	2
	Бахир Сергей Юрьевич
	Вице-президент, член Совета директоров
	Не занимает
	Не владеет

	3
	Прозоровская Ольга Евгеньевна
	 Вице-президент, член Совета директоров
	Не занимает
	Не владеет

	4
	Романов Дмитрий Вячеславович
	Вице-президент,член Совета директоров        
	Не занимает
	Не владеет

	5
	Гуцериев Саит-Салам Сафарбекович
	Член Совета директоров
	        Не занимает
	Не владеет

	6
	Новицкая Татьяна Владиславовна
	Председатель Совета директоров
	АКБ «БИН» (ОАО 

Старший Вице-президент-Директор Департамента корпоративных активов
	Не владеет

	7
	Марченко Вячеслав Владимирович
	Член совета директоров
	ЗАО «Чайка Плаза» Президент; член Совета директоров
	Не владеет


10.Сведения о соблюдении ОАО НК «Русснефть» Кодекса корпоративного поведения


Общество соблюдает Кодекс корпоративного поведения, рекомендованный к применению распоряжением ФКЦБ России от 04.04.02. № 421/р «О рекомендациях к применению Кодекса корпоративного поведения».
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Реализация в 2005 году

		Внутренний рынок		34.28%		3455409

		Ближнее зарубежье		11.64%		1,173,516
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Реализация НП в 2005 году

		Внутренний рынок		32.60%		362401

		Ближнее зарубежье		1.93%		21,459

		Дальнее зарубежье		65.47%		727,920
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