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1.Общие сведения о Компании

1.1. Полное фирменное наименование Эмитента:  открытое акционерное общество Нефтегазовая компания «РуссНефть»
1.2. Сокращенное фирменное наименование Эмитента:   ОАО НК «РуссНефть»

1.3. Полное фирменное наименование Эмитента на английском языке:  «RussNeft»
1.4. Сокращенное фирменное наименование Эмитента на английском языке:   «RussNeft»
1.5. Место нахождения Эмитента:  Российская Федерация, 115054, г. Москва, ул. Пятницкая, д. 69
1.6. Номера контактных телефонов Эмитента:  (495) 411-6315, (495) 411-63-22
1.7. Адрес электронной почты:  russneft@russneft.ru     
1.8. Адрес страницы в сети «Интернет», на которой публикуется полный текст годового отчета  Эмитента:  http://www.russneft.ru
 1.9. Основной государственный регистрационный номер юридического лица:  1027717003467.
1.10. Дата государственной регистрации Эмитента:  18 сентября 2002 г.
1.11. Орган, осуществивший государственную регистрацию: Инспекция Министерства Российской Федерации по налогам и сборам № 17 по Северо-Восточному административному округу г. Москвы.

1.12. Идентификационный номер налогоплательщика:  7717133960. 
1.13. Размер уставного (складочного)  капитала (паевого фонда) Эмитента:   100 000 000 (Сто миллионов) рублей.

Уставный капитал Эмитента составляется из номинальной стоимости размещенных обыкновенных акций  в количестве 100 000 (Сто тысяч) штук.

Общая номинальная стоимость всех обыкновенных акций Эмитента составляет  100 000 000 (Сто миллионов) рублей.

Номинальная стоимость всех обыкновенных акций Эмитента является одинаковой и составляет 1 000 (Одна тысяча) рублей.

Доля обыкновенных акций в уставном капитале Эмитента составляет 100%. 

Эмитент не размещал привилегированные акции. 

Государственный регистрационный номер выпуска: 1-01-39134-Н от 28.11.2002 г.
1.14. Реестродержатель: 
Полное фирменное наименование:  Закрытое акционерное общество «Сервис-Реестр».

Сокращенное фирменное наименование:  ЗАО «Сервис-Реестр».
Место нахождения:  115088, г. Москва, ул. 2-я Машиностроения, д. 11, 3 этаж.
Почтовый адрес:  115088, г. Москва, ул. 2-я Машиностроения, д. 11, 3 этаж.
Тел./факс:  (495)  675-73-23.
Адрес электронной почты:  servismfsr@mtu-net.ru.

Данные о лицензии регистратора:

Номер лицензии:  10-000-1-00301.
Дата выдачи:  02.03.2004 г.
Срок действия до:  без ограничения срока действия.
Орган, выдавший лицензию:  ФСФР России.

1.15. Сведения об аудиторе (аудиторах) Эмитента:

1.15.1. Полное фирменное наименование: Общество с ограниченной ответственностью «Руссфин групп».

Сокращенное фирменное наименование:   ООО «Руссфин групп».

Место нахождения аудиторской организации: Российская Федерация, 125015, г. Москва, ул. Бутырская, д. 86 Б.

Номер телефона:  (495) 917-4473.

Номер факса:  (495) 917-4473.

Адрес электронной почты: russfin@russfin.ru.

Номер дата выдачи и срок действия лицензии на осуществление аудиторской деятельности, орган, выдавший указанную лицензию:  E № 001562 выдана 06.09.2002 г. МинФин РФ  сроком на 5 лет.

1.15.2. Полное фирменное наименование: Закрытое акционерное общество «Делойт и Туш СНГ».

Сокращенное фирменное наименование: ЗАО Делойт и Туш СНГ.

место нахождения аудиторской организации: 125009, Россия, г. Москва, ул. Воздвиженка, д. 4/7, стр. 2.
Номер телефона:  (495) 787-0600.

Номер факса:  (495) 787-0643.

Адрес электронной почты: mproshina@deloitte.ru.

номер, дата выдачи и срок действия лицензии на осуществление аудиторской деятельности, орган, выдавший указанную лицензию: № Е 002417, выдана 6.11.2002 г., МинФин РФ сроком  на 5 лет.

2. Положение Компании в отрасли
Отраслью экономики, в которой Эмитент  и его дочерние и зависимые общества осуществляют свою основную деятельность, является нефтедобывающая и нефтеперерабатывающая отрасль. Основным видом деятельности Компании является реализация нефти и нефтепродуктов на российском и внешнем рынках.

Добыча нефти.

В течение последних пяти лет добыча нефти в России росла достаточно высокими темпами, увеличившись с 348,1 млн. т. в 2001 году до 480 млн. т. в 2006 году. Вместе с тем темпы прироста добычи снизились в 2006 году по сравнению с 2005 годом на 0,15%, что вызвано рядом таких факторов, как более высокая база сравнения, значительная налоговая нагрузка на отрасль и пр. 
Россия является одним из крупнейших экспортеров нефти в мире. По данным ЦДУ ТЭК экспорт российской нефти в дальнее зарубежье за 2006 год составил 233 млн.т, что на 2% больше, чем за аналогичный период прошлого года.

В 2006 году отмечен рост инвестиций в нефтяную промышленность, главным образом в глубокое эксплуатационное бурение. Основным источником инвестиций - более 90% - явились собственные средства компаний, в том числе 75% амортизационные отчисления и 13% прибыль. По данным ЦДУ ТЭК за 12 месяцев 2006 г. в эксплуатацию было введено 4432 скважины, что на 16% больше, чем в предыдущем.

В дальнейшем добыча нефти будет развиваться как в традиционных нефтедобывающих районах, таких как Западная Сибирь, Поволжье, Северный Кавказ, так и в новых нефтегазовых провинциях: на Европейском Севере (Тимано-Печорский район), в Восточной Сибири и на Дальнем Востоке, на юге России (Северо-Каспийская провинция). Главной нефтяной базой страны на период до 2020 года остается Западно-Сибирская нефтегазоносная провинция.
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Переработка

Объем первичной переработки нефти в последние годы в России устойчиво растет. По данным ЦДУ ТЭК первичная переработка нефти в России за 2006 год составила 219 млн.т, в том числе было произведено 34 млн.т автомобильного бензина, 64 млн.т дизельного топлива, 59 млн.т топочного мазута.

Рост производства вызван как повышением внутреннего спроса на нефтепродукты, так и повышением рентабельности экспорта нефтепродуктов.

В последнее время почти все крупные нефтяные компании объявляли о планах по расширению действующих или строительству новых нефтеперерабатывающих мощностей. Кроме того, компании инвестируют значительные средства в реконструкцию НПЗ с целью повышения доли выхода светлых нефтепродуктов. Таким образом, можно говорить о том, что в среднесрочной перспективе объем первичной переработки нефти и выход светлых нефтепродуктов будут увеличиваться.

Общие тенденции в оптово-розничном снабжении физических и юридических лиц нефтепродуктами характеризуются усилением конкуренции поставщиков. Развитие бизнеса характеризуется строительством новых и реконструкцией существующих автозаправочных комплексов.

На протяжении всей своей истории Группа компаний "РуссНефть" демонстрирует устойчиво высокие темпы роста добычи. По данным ЦДУ ТЭК объем добычи нефти дочерними предприятиями ОАО НК «РуссНефть» за 2006 год составил 14 755 тыс.т. Прирост объема добычи компании в 2006 году к 2005 году составил 21%, в то время как по стране этот показатель равен 2,2%. Доля предприятий ОАО «НК «РуссНефть» за 2006 год составила 3,1% от общего объема добычи нефти и конденсата по России.
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Доля предприятий ОАО «НК «РуссНефть» в переработке нефти составляет 3,4% от общего объема переработки по России.

В истекшем периоде на положение ОАО НК «РуссНефть» в отрасли оказывали воздействие различные макроэкономические факторы - положительное влияние, связанное с ростом цен на углеводороды, нивелировалось увеличением налоговой нагрузки, укреплением курса рубля и инфляционными процессами в экономике страны. В целом, отмечается позитивная динамика изменения основных показателей деятельности по сравнению с предшествующими периодами.

Стратегия ОАО НК «РуссНефть» направлена на реализацию следующих задач:

1. рост объемов добычи нефти дочерними обществами, как за счет увеличения ресурсной базы, так и за счет приобретения новых активов;

2. рост объемов экспорта нефти;

3. разумное сокращение операционных затрат для оптимального использования активов;

4. воспроизводство ресурсной базы;

5. интенсификация производства путем внедрения передовых технологий, обновления оборудования, освоения дополнительных капитальных вложений в целевые программы развития производственной базы;

6. наращивание объемов переработки нефти и дальнейшее развитие сбытовой сети.

Основными факторами, которые могут улучшить результаты деятельности Эмитента, является рост мировых цен на нефть и нефтепродукты, увеличение объемов добычи и переработки, а также снижение себестоимости производства. 
В структуре Группы ОАО НК  «РуссНефть» сегодня сформированы четыре региональные группы добывающих предприятий. В их числе: 

· Западно-Сибирская группа (ОАО «Варьеганнефть», ОАО МПК «АНГГ», СТ ЗАО «Голойл», ООО «Белые Ночи», ОАО НАК «Аки-Отыр», ООО СП «Черногорское», ЗАО «Арчнефтегеология», ООО «Нягань-Ойл», ОАО «Мохтикнефть», ООО «ЗМБ»,); 

· Уралькая группа (ОАО «Белкамнефть», ОАО «Уральская нефть», ООО «РНК», ООО «Белкамнефть», ОАО «Удмуртская нефтяная компания», ОАО «Удмуртгеология», ООО «УННК»);

· Поволжская группа (ОАО «Ульяновскнефть», ЗАО «СП «Нафта-Ульяновск», ОАО «Нефтеразведка», ОАО «НГДУ «Пензанефть», ОАО «Саратовнефтегаз» );

· Центрально-Сибирская группа («Бенодет Инвестментс ЛТД», ЗАО «Томская нефть», ЗАО «Соболиное», ООО «Столбовое», ООО «Федюшкинское», ООО «Поселковое», ООО «Грушевое», ООО «Дуклинское»,  ОАО «Северноенефтегаз»). 

Перерабатывающий комплекс Компании представлен ОАО «Орскнефтеоргсинтез» и ОАО «Нефтемаслозавод», которые вошли в состав Группы 21.12.2005. Переработка нефти также производится с января 2006 года на Краснодарском  НПЗ на давальческих условиях. С 26.10.2006  данный завод вошёл в состав Группы ОАО НК  «РуссНефть».
Сбыт: ОАО НК «РуссНефть» реализует собственные нефтепродукты на основании договоров коммерческой концессии посредством сети АЗС ЗАО «Ассоциация «ГРАНД», ООО «Энтиком-Инвест»  и ООО «Смоленскнефтеснаб», расположенных в г. Москве и Московской области, г. Череповце, г. Смоленске,  а также через дочернее общество  - ОАО «Оренбургнефтепродукт». 

Перечень дочерних и зависимых обществ ОАО НК «РуссНефть»

	№

п.п.
	Наименование общества

	1. 
	Дочерние общества 

	2. 
	Открытое акционерное общество «Ульяновскнефть»

	3. 
	Закрытое акционерное общество «Совместное предприятие «Нафта-Ульяновск»

	4. 
	Открытое акционерное общество «Нефтеразведка»

	5. 
	Открытое акционерное общество «Объединенная нефтяная компания»

	6. 
	Общество с ограниченной ответственностью «Консорциум К-12»

	7. 
	Иностранное предприятие  «Славнефтехим» Закрытое акционерное общество

	8. 
	Общество с ограниченной ответственностью «Торговый дом «Русснефть»

	9. 
	Общество с ограниченной ответственностью «Экспост»

	10. 
	Общество с ограниченной ответственностью «Русснефтетранс»

	11. 
	Сибирско-Техасское Закрытое акционерное общество «Голойл»

	12. 
	Russneft (UK) Limited

	13. 
	Открытое акционерное общество по добыче нефти и газа «Северное»

	14. 
	Общество с ограниченной ответственностью «Белые Ночи»

	15. 
	Закрытое акционерное общество «Томская нефть»


	16. 
	Общество с ограниченной ответственностью совместное предприятие «Черногорское»

	17. 
	Открытое акционерное общество «Удмуртская нефтяная компания»

	18. 
	Закрытое  акционерное общество «Соболиное»

	19. 
	Общество с ограниченной ответственностью «Грушевое»

	20. 
	Общество с ограниченной ответственностью «Дуклинское»

	21. 
	Общество с ограниченной ответственностью «Поселковое»

	22. 
	Общество с ограниченной ответственностью «Столбовое»

	23. 
	Общество с ограниченной ответственностью «Федюшкинское»

	24. 
	Общество с ограниченной ответственностью «Нягань-Ойл»

	25. 
	Общество с ограниченной ответственностью «РуссНефть-Научно-технический Центр»

	26. 
	Открытое акционерное общество «Нефтяная акционерная компания «АКИ-ОТЫР»

	27. 
	Открытое акционерное общество «Саратовнефтегаз»

	28. 
	Открытое акционерное общество «Орскнефтеоргсинтез»

	29. 
	Открытое акционерное общество «Оренбургнефтепродукт»

	30. 
	Открытое акционерное общество «Нефтемаслозавод»

	31. 
	Открытое акционерное общество «НГДУ Пензанефть»

	32. 
	Открытое акционерное общество «Мохтикнефть»

	33. 
	Русснефть Сайпрус Лимитед

	34. 
	Открытое акционерное общество «Удмуртская национальная нефтяная компания»

	35. 
	Общество с ограниченной ответственностью «ИНЭКС»

	36. 
	Открытое акционерное общество Многопрофильная компания «Аганнефтегазгеология»

	37. 
	Общество с ограниченной ответственностью «ЛИТЭН»

	38. 
	Общество с ограниченной ответственностью «ЭЛИКОН»

	39. 
	Общество с ограниченной ответственностью «РуссНефть-Бурение»

	
	Зависимые общества 

	1
	Открытое акционерное общество «Варьеганнефть»

	2
	Общество с ограниченной ответственностью  «Западно-Малобалыкское»


3.Приоритетные направления деятельности Компании

ОАО НК «РуссНефть» будет стремиться сохранить позитивные результаты, которые были достигнуты за четыре года деятельности. 
ОАО НК «РуссНефть» намерена повысить эффективность путем внедрения передовых технологий и современного нефтегазового оборудования, инвестируя в развитие собственных производственных  мощностей. 

ОАО НК «РуссНефть» будет стремиться обеспечить конкурентный уровень операционных издержек на добычу нефти и газа за счет структурных и технологических инноваций. 

Также приоритетными направлениями развития  ОАО НК «РуссНефть» являются достижение соответствия мировым стандартам в области охраны окружающей среды, охраны труда и промышленной безопасности. 

Долгосрочная перспектива ОАО НК «РуссНефть» связана с тремя направлениями.  Группа будет стремиться: 

· стать одним из ведущих российских производителей нефтегазового сырья и нефтепродуктов; 

· выйти на международные финансовые и фондовые рынки; 

· расширить географию деятельности, включив в зону стратегических интересов компании – месторождения углеводородного сырья Ближнего Востока и СНГ. 

В рамках политики охраны труда и промышленной безопасности  ОАО «РуссНефть» стремится к полному исключению аварий и травматизма на работе через беспрекословное и повсеместное соблюдение требований нормативных документов, исключение потенциально опасных действий персонала и недопущение предпосылок аварийных ситуаций.

В области социальной политики ОАО «РуссНефть» придерживается принципа ответственного отношения бизнеса к обществу. Компания осознает свою роль бюджетообразующего фактора и связанную с этим ответственность в ряде регионов России.
«РуссНефть» стремится всемерно способствовать развитию экономики регионов и благосостояния их жителей, направляя весомые налоговые платежи в местные бюджеты, создавая новые рабочие места, строя новые производственные объекты на территориях регионов. 

В большинстве регионов действия «РуссНефть» реализует масштабные социальные программы на основе соглашений с администрациями субъектов Федераций. 

Компания намерена и дальше продолжать наращивать реализацию своих программ социальной поддержки, спонсорства и благотворительности.

В 2006 году ОАО НК «РуссНефть» было оказано благотворительной помощи  на сумму 472 515 тыс.  руб.
4.Собственная коммерческая деятельность
ОАО НК «РуссНефть»


4.1. Основные виды деятельности ОАО НК «РуссНефть» 

Основным и наиболее приоритетным видом деятельности  являются реализация нефти и нефтепродуктов  на российском и внешнем рынках. Этот вид деятельности в 2003-2006 гг. обеспечивал  почти 100% всех доходов Эмитента. Общая выручка от реализации без НДС, акцизов и пошлин за 2006 год составила 102 453 млн.руб.
	Наименование показателя
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006

	Объем выручки от продажи нефти, млн.руб.
	66,93
	6 258,16
	27 456 ,45
	58 401,54
	53 015

	Доля от объема выручки (доходов) от данного вида деятельности в общем объеме выручки (доходов) эмитента, %
	75,34
	99,76
	99,94
	87,34
	51,75

	Объем выручки от реализации нефтепродуктов, млн. руб.
	
	
	
	8 440.93
	49 399

	Доля от общего объема выручки, % 
	
	
	
	12,62
	48,21


Коды основных отраслевых видов деятельности ОАО НК «РуссНефть» согласно ОКВЭД:
	74.14
	74.20.2
	11.10
	11.10.2
	23.20
	40.20

	11.20
	45.12
	60.30
	51.51
	50.50
	51.51.3

	63.12.21
	63.12.22
	
	
	
	


Объёмы продаж по географическим рынкам сбыта:

Объём продаж собственной нефти
	Рынок
	Регион
	Объём  продаж (тн)
	Доля в общем объеме (%)

	ВНУТРЕННИЙ РЫНОК
	Центральная часть России, Республика Коми, Краснодарский край, Свердловская область, Тюменская область,  Омск, Татарстан, Башкирия
	1 676 892
	20,67 %

	БЛИЖНЕЕ ЗАРУБЕЖЬЕ
	Республика Беларусь, Республика Казахстан
	2 184 066
	26,92 %

	ДАЛЬНЕЕ ЗАРУБЕЖЬЕ
	Европа
	4 253 302
	52,41 %

	ВСЕГО реализовано собственной нефти в 2006 году
	8 114 259
	100 %
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	В 2006 году большая часть реализованной нефти пришлась на дальнее зарубежье –  почти 52%. 

21 % от общей реализации составила реализация нефти на внутреннем рынке. Экспортные поставки нефти в ближнее зарубежье – Беларусь  – составили почти 27%  от общего объема продаж.

По сравнению с 2005 годом объем продаж нефти уменьшился на 2 007468  тонн, что привело к снижению объема продаж  почти на 20%.  

Структура продаж в 2006 г. изменилась по сравнению с 2005 г. следующим образом:

-  объем продаж внутри России снизился незначительно (21% в 2006 году против 34% в 2005 году);

- экспорт в дальнее зарубежье остался примерно на прежнем уровне (52% в 2006 г. и 54% в 2005 г.);

- экспорт в ближнее зарубежье (Белоруссию и Казахстан)  вырос  в 1,9 раза (12% от общего объема реализованной нефти в 2005 году и 27%  - в 2006 году) 


Объём продаж нефтепродуктов 
	Рынок
	Регион
	Объём  продаж (тн)
	Доля в общем объеме (%)

	ВНУТРЕННИЙ РЫНОК
	Центральная часть России, Краснодарский край, Оренбургская область
	2 287 231
	37,36%

	БЛИЖНЕЕ ЗАРУБЕЖЬЕ
	Белоруссия, Казахстан, Киргизия
	390 434
	6,38 %

	ДАЛЬНЕЕ ЗАРУБЕЖЬЕ
	Европа
	3 444 177
	56,26 %

	ВСЕГО реализовано нефтепродуктов в 2006 году
	6 121 842
	100 %
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	Производство нефтепродуктов в течение 2006 года осуществлялось  из сырья ОАО НК «РуссНефть» на трех нефтеперерабатывающих заводах: Сызранском НПЗ, Краснодарском НПЗ и  «Орскнефтеоргсинтез».

Продажа нефтепродуктов осуществлялась по трем направлениям: нефтепродукты реализовывались на внутреннем рынке и экспортировались  в ближнее  и дальнее зарубежье.

Более половины произведенных нефтепродуктов (56%) реализовано в дальнее зарубежье.

Продажа нефтепродуктов внутри страны в общем объеме продаж нефтепродуктов составила более 37%.

В ближнее зарубежье продано примерно 6% от общего количества реализованных нефтепродуктов.


Кривая доходов Общества в 2006 году
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4.2. Сравнение производственно-финансовых показателей отчетного и прошлого года, тыс. руб.
	Показатель
	2005 год
	2006 год
	Увеличение (Уменьшение)

	Выручка (нетто)
	66 866 276
	102 453 011
	35 586 735

	Расходы по обычным видам деятельности 
	56 958 136
	91 787 686
	34 829 550

	Прибыль от продаж
	9 908 140
	10 665 325
	757 185

	Прочие доходы
	154 300 907
	143 965 509
	(10 335 398)

	Прочие расходы
	158 087 798
	141 591 900
	(16 495 898)

	Чистая прибыль
	4 143 341
	9 941 026
	5 797 684


	Показатель
	2005 год
	2006 год
	Динамика

	Рентабельность предприятия
	6,2 %
	9,7 %
	рост

	Рентабельность активов
	3,5 %
	6,5 %
	рост

	Рентабельность собственного капитала
	42,5 %
	50,2 %
	рост

	Коэффициент финансовой зависимости
	11,1 
	5,5 
	снижение

	Текущий коэффициент ликвидности
	0,72
	1,7
	рост


При сравнении показателей 2005 и 2006 годов заметна положительная динамика: рост рентабельности предприятия в 1,5 раза, рост рентабельности активов почти в 2 раза, рост рентабельности собственного капитала на 8 %, снижение коэффициента финансовой зависимости в 2 раза и рост текущего коэффициента ликвидности почти в 2,5 раза. 
4.3. Формирование результатов финансово-хозяйственной деятельности, тыс.руб. 
	Показатель
	За отчетный
период
	За аналогичный период преды-
дущего года

	наименование
	код
	
	

	1
	2
	3
	4

	Доходы и расходы по обычным видам
деятельности

Выручка (нетто) от продажи товаров, продукции, работ, услуг (за минусом налога на добавленную стоимость, акцизов и аналогичных обязательных платежей)
	010
	21 182 616
	26 072 255

	Себестоимость проданных товаров, продукции, 
работ, услуг
	020
	(17 798 761)
	(20 352 185)

	Валовая прибыль
	029
	3 383 855
	5 720 070

	Коммерческие расходы
	030
	(2 083 076)
	(1 894 985)

	Управленческие расходы
	040
	(237 042)
	(153 763)

	Прибыль (убыток) от продаж
	050
	1 063 737
	3 671 322

	Прочие доходы и расходы

Проценты к получению
	060
	1 207 173
	981 291

	Проценты к уплате
	070
	(2 699 916)
	(2 225 385)

	Доходы от участия в других организациях
	080
	421 500
	-

	Прочие доходы
	090
	23 751 287
	38 714 209

	Прочие расходы
	100
	(23 041 651)
	(36 311 005)

	Прибыль (убыток) до налогообложения
	140
	702 130
	4 830 432

	Отложенные налоговые активы
	141
	36
	205

	Отложенные налоговые обязательства
	142
	(2 593)
	(16 704)

	Текущий налог на прибыль
	150
	(175 224)
	(1 178 118)

	Условный расход (доход) по налогу на прибыль
	180
	105 286
	1 159 304

	Штрафы и пени по налогам
	181
	(62)
	(2)

	Налог, подлежащий уплате налоговым агентом
	182
	(37 935)
	-

	Чистая прибыль (убыток) очередного
периода
	190
	486 352
	3 635 813

	СПРАВОЧНО.

Постоянные налоговые обязательства (активы)
	200
	110 429
	35 314


4.4. Чистые активы Компании

Чистые активы по состоянию на  31.12.2004 г. составляли 5 710 649 тыс. руб., по состоянию на 31.12.2005 г. - 9 907 208 тыс. руб. , по состоянию на 31.12.2006 г  - 19 795 017 тыс. руб. Прирост стоимости чистых активов составил 99,80%. Существенная разница между величиной чистых активов и уставного капитала, а также её стабильный рост на протяжении  отчетного года свидетельствуют об относительной устойчивости финансового состояния предприятия.

5. Основные факторы риска, связанные с деятельностью Компании

5.1.  Отраслевые риски
К основным отраслевым рискам Компания относит: 

1.  Сохранение потенциальной угрозы резкого снижения цен на энергоносители, циклически повторяющегося раз в несколько лет;

2.  Сезонное колебание спроса на энергоносители и возможные ограничения по потреблению электроэнергии; 

3.  Возможный рост тарифов транспортных монополий (ОАО «АК «Транснефть» и ОАО «РЖД»);

4.  Действия органов государственной власти в области регулирования экспорта, в том числе квотирование экспорта продукции Эмитента;

5.  Возможный рост налоговой нагрузки на предприятия нефтегазовой отрасли;

6.  Ужесточение требований по лицензированию пользования недрами;

7.  Интенсификация развития альтернативных источников энергии. 

Действия Компании в отношении отраслевых рисков зависят от ситуации в каждом конкретном случае и направлены на обеспечение исполнения Эмитентом своих обязательств.

5.2. Страновые и региональные риски
Компания зарегистрирована в качестве налогоплательщика в г. Москва и осуществляет свою деятельность на территории Российской Федерации. 

Деятельность дочерних  обществ Компании  по добыче и переработке нефти связана с определенными политическими и экономическими рисками, вызванными особенностями современной российской экономики:

1.  Риск снижения инвестиционной привлекательности страны в целом вследствие смены внешне- или внутриполитического курса руководством страны, что может ограничить возможности по привлечению финансирования;

2.  Риск, связанный с затруднением доступа к инвестиционным ресурсам вследствие слабой развитости российской финансовой системы;

3.  Риск существенного и продолжительного падения мировых цен на нефть, что приведет не только к падению прибыли нефтяных компаний, но и в дальнейшем, возможно, к экономическому спаду всей российской экономики; 

4.  Риск негативного изменения законодательства, в том числе налогового, накладывающего определенные ограничения или увеличивающего налоговую нагрузку предприятий;

5.  Риск устаревания инфраструктуры нефтяного сектора экономики, несоответствующей современным требованиям, что снижает возможности развития нефтедобывающего и нефтеперерабатывающего бизнеса.

5.3 Финансовые риски
Компания подвержена рискам, связанным с изменением процентных ставок. Основными источниками финансирования развития деятельности Компании и расширения её ресурсной базы стали заемные средства, что характерно для развивающихся компаний, демонстрирующих высокие темпы роста. Изменение процентных ставок может оказать влияние на Эмитента в виду осуществления Эмитентом заимствования денежных средств и предоставления долгового финансирования на возвратной основе. Ввиду сохранения общей тенденции к снижению процентных ставок, риски, связанные с изменением процентных ставок, оцениваются как незначительные. Кроме того,  заемный капитал Компании включает в себя кредиты и займы как с плавающей, так и с фиксированной процентной ставкой.

Изменение валютного курса оказывает заметное влияние на деятельность Компании, поскольку большая часть продукции Компании экспортируется. 

Тем не менее, усиливающиеся позиции рубля в последние годы способствовали повышению уровня прибыли, получаемой Эмитентом, поскольку укрепление рубля сопровождалось ростом цен на нефть и активной экспансией Эмитента на нефтяном рынке. В условиях высоких цен на нефть маловероятно существенное падение курса рубля. В случае если такие негативные изменения будут происходить, то они повлияют на все нефтяные компании и конкурентные условия деятельности Эмитента относительно других не ухудшатся.

Поскольку импорт в поставках Эмитента отсутствует, падение национальной валюты не должно оказать существенного влияния на рост себестоимости, что позволит при росте валютной выручки обеспечить стабильную прибыль. 

Влиянию вышеуказанных финансовых рисков наиболее подвержены себестоимость продукции и размер получаемой прибыли. В случае неблагоприятных изменений ситуации прежде всего увеличится себестоимость производимой продукции, которое повлечет соответствующее снижение прибыли. Вероятность негативного влияния указанных рисков на результаты деятельности Эмитента незначительна.

6. Cовет директоров ОАО НК «Русснефть»

	№

п.п.


	Фамилия, имя, отчество
	Должность, занимаемая в Компании
	Должность, занимаемая в исполнительных органах иных организаций
	Владение акциями Компании

	1
	Амирханов Алихан Хусейнович
	Не занимает
	Заместитель Генерального директора ЗАО «Моспромстрой»
	Не владеет

	2
	Бахир Сергей Юрьевич
	Старший Вице-президент
	Не занимает
	Не владеет

	3
	Гуцериев Микаил Сафарбекович
	Президент    
	Не занимает
	Не владеет

	4
	Марченко Вячеслав Владимирович, председатель Совета директоров
	Не занимает
	Заместитель Генерального директора ЗАО «Моспромстрой»
	Не владеет

	5
	Марченко Евгений Владимирович
	Не занимает
	ОАО  «Садко Отель»
Генеральный директор
	Не владеет


7 .Сведения о соблюдении ОАО НК «Русснефть» Кодекса корпоративного поведения


Обществом официально не утвержден кодекс корпоративного поведения или иной аналогичный документ, однако ОАО НК «РуссНефть» обеспечивает акционерам все предусмотренные действующим законодательством Российской Федерации возможности по участию в его деятельности и ознакомлению с информацией о деятельности ОАО НК «РуссНефть».  
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Реализация в 2006 году

		Внутренний рынок		21.47%		3455409
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Структура доходов и расходов

		Месяц		Выручка		Расходы на продажу		Прибыль от продаж		Прочие доходы		Прочие расходы		Налог на прибыль		Чистая прибыль

		январь		8,616,190		7,927,525		1,439,473		7,493,186		7,190,030		174,961		179,635

		февраль		8,080,692		7,495,469		868,415		1,156,617		1,270,643		87,172		1,944,286

		март		9,375,373		8,226,268		1,363,434		2,787,402		2,925,055		71,404		1,511,892

		апрель		8,566,433		7,710,582		1,563,017		1,100,921		1,451,721				3,021,525

		май		10,105,255		9,263,356		1,353,083		1,360,024		1,525,207		45,782		1,214,343

		июнь		9,024,511		8,006,793		665,926		2,414,658		2,542,813				-45,819

		июль		10,108,983		8,397,233		1,804,538		1,723,293		1,754,926		190,807		1,227,964

		август		9,916,868		8,450,127		1,006,228		5,869,800		6,075,994		92,339		610,667

		сентябрь		7,866,643		7,053,768		-509,038		3,587,240		3,711,291		207,698		-426,816

		октябрь		7,205,687		6,959,774		-283,963		3,351,944		2,999,617		181,866		143,377

		ноябрь		5,773,033		6,115,784		284,490		7,302,559		7,078,723		59,786		580,113

		декабрь		7,813,343		2,817,543		4,995,800		17,967,395		19,203,845		72,167		-22,721

		2005 год		102,453,011		88,424,222		10,665,200		56,115,039		57,729,865		1,183,982		9,938,446





Расходы на продажу

				январь		февраль		март		апрель		май		июнь		июль		август		сентябрь		октябрь		ноябрь		декабрь		2004 год

		90.2																								2,005,200

		90.3																								321,341

		90.5																								380,068

		90.7																								86,150

		90.8																								24,784

																										2,817,543
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